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ABD borsalari, Fed’in para politikasinin gelecegine dair belirsizliklere karsin yapay zeka alaninda

sirketlerden gelen anlagsma haberleriyle karisik seyir izledi

Dun piyasalarda ne oldu ?

ABD borsalari, Fed'in para politikasinin gelecegine dair
belirsizliklere karsin yapay zeka alaninda sirketlerden gelen
anlagsma haberleriyle karisik seyir izledi. Yapay zeka ile ilgili
hisseler, Amazon ve OpenAl'nin yaklasik 38 milyar dolar
degerinde cok yillik bir ortaklik duyurmasinin ardindan
duyarhihgin ana itici glici olmaya devam etti. Bu anlagsma
kapsaminda Amazon Web Services, OpenAl'nin yeni nesil
modellerini desteklemek icin blylk 6lcekli bulut altyapisi
saglayacak. Anlasma, yapay zeka altyapisina vyapilan
harcamalarin 2025’e kadar hizlanmaya devam edecegi ve
bunun cip Ureticileri ile veri merkezi saglayicilarina fayda
saglayacadi beklentilerini glclendirdi. Amazon hisseleri
%4’ten fazla yikselirken, Nvidia hisseleri %2,2 artti. Ote
yandan Microsoft'un veri merkezi isletmecisi IREN ile
Nvidia'nin ciplerine erisimi de iceren 9,7 milyar dolarlik bir
anlasma yaptiginin agiklanmasi sonrasi IREN hisseleri %12
deger kazand.

Devam eden hikiimet kapanisi, ABD tarihindeki en uzun
kapanis olma yolunda ilerlerken, yatinmcilan ve Fed politika
yapicilarini ABD ekonomisinin durumunu belirlemek igin
gereken kritik veri noktalarindan yoksun birakiyor. Ote
yandan banka yetkililerinden gelen agiklamalar yatirimcilar
yakindan takip edildi. Fed lyelerinden Goolsbee, Eylil
ayindan bu yana ekonomik goérinimde buyuk bir degisim
olmadigini  ve ekonominin gegis doneminde oldugu
zamanlarda dikkatli adim atmak gerektidini soyledi. Bir
sonraki Fed toplantisinda kullanacagi oy i¢in henliz karar
vermedigini sdyleyen Goolsbee, faiz oranlarinin mevcut
seviyenin  bir miktar altinda istikrar  kazanacagini
disindiginu belirtti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly,
Bankanin politika faizini art arda ikinci ayda distrme kararini
destekledigini ve Aralik ayinda da bir baska faiz indirimine
iliskin agik fikirli oldugunu belirtti. Fed Yoénetim Kurulu Uyesi
Lisa Cook, para politikasinin 6nceden belirlenmis bir patikada
olmadigini, istihdam ve fiyat istikrari olmak izere Bankanin
her iki hedefine yonelik risklerin yiiksek oldugunu aktardi. Son
toplantida 50 baz puan faiz indiriminden yana oy kullanan
Fed uyesi Miran ise Fed'in para politikasini asiri sikilastirici
oldugunu ve para politikasinin sikilastirici kaldigi sire ne
kadar uzarsa ekonomik aktivite i¢in asagi yonlu risklerin de o
kadar artacagini sdyledi. Miran, Fed’in notr faize 50'ser baz
puanlik indirimlerle inebilecegini ancak 75 baz puan faiz
indirimine gerek olmadigini belirtti.

Makro veri tarafinda; Almanya’da imalat PMI Ekim ayinda
49,6’ya, Euro Bolgesinde 50,0’ye, ingiltere’de 49,7'ye ve
ABD’de 52,5’e yikseldi. ABD’de ISM imalat PMI ise Ekim
ayinda artis beklentilerinin aksine 48,7 seviyesine gerileyerek
daralma bdlgesinde kalmaya devam etti.

Bu gelismelerle ABD endekslerinde karisik seyir izlendi. Dow
Jones endeksi %0,48 kayipla 47.336,68, S&P 500 endeksi
%0,17 artisla 6.851,97 ve Nasdaq endeksi %0,46 artisla
23.834,72 puandan gunl tamamladi. ABD’de tahvil faizleri
cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,60,10 yillik tahvil faizi ise
%4,11 seviyesine yukseldi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Ote yandan, VIX endeksi ise 17,44'ten 17,17 seviyesine
geriledi.

Avrupa piyasalarinda da karigik seyir hakimdi. DAX 9%0,73,
Euro Stoxx %0,30 deger kazanirken, FTSE 100 %0,16, CAC
40 %0,14 oraninda deger kaybetti.

Bugin ne bekliyoruz ?

Asya — Pasifik piyasalarinda bu sabah, kirilgan ABD-Cin
ticaret ateskesini degerlendirirken agirlikli saticili  seyir
izleniyor. ABD Baskani Donald Trump, Nvidia’nin en gelismis
Blackwell ciplerinin yalnizca i¢ kullanim igin ayrilacagini
styledi. Bu agiklama, gecen hafta varilan gegici ticaret
ateskesine ragmen teknoloji ihracat kontrollerinin devam
edecegini vurguladi. Bu yorumlar, tedarik zinciri aksakliklari
ve Cin teknoloji sektdrinun buyumesi konusunda yeniden
endiselere yol acti.

Ote yandan, Cin’in ABD Bilyiikelgisi Xie Feng, Washington'a
Pekin’in  "kirmizi cizgilerine" saygr godstermesi c¢agrisinda
bulundu. Bu ¢agri, Guney Kore’deki Trump-Xi zirvesinin
ardindan gelmis oldu. Iki lider, bir yillik ateskes ve ticaret,
teknoloji ve glivenlik konularinda ust diizey diyalogu yeniden
baslatma konusunda anlagmisti.

Ayrica, Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklendigi gibi faiz
oranlarini %3,60 seviyesinde sabit tuttu. Banka, Agdustos
ayinda gergeklestirdigi en son 25 baz puanlik indirimden
sonra Eylul ayinda faiz indirim dongisune ara vermisti.
Merkez bankasi, Eylil geyreginde enflasyonun "yikseldigini",
kirpilmis ortalama enflasyonun ceyrek dénemde %21,0 ve
yillik bazda %3,0 artarak AJustos ayindaki beklentilerden
daha vyiksek gergeklestigini belirtti. Merkez bankasi,
enflasyondaki ylkseligin bir kisminin gecici faktérlerden
kaynaklandigini, ancak temel fiyat baskilarinin devam ettigi
konusunda uyarida bulundu. Banka, 2026’da bir faiz indirimi
daha vyapilacagi varsayimiyla, cekirdek enflasyonun
onuimuzdeki ceyreklerde %3’lin lzerinde kalmasini, ardindan
2027’ye kadar yaklasik %2,6’ya diismesini bekliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah saticili seyir hakim.

Bugiin ABD tarafinda, Ticaret Dengesi, JOLTS Acik Is
Pozisyonlari, Fabrika Siparigleri ve Dayanikli Mal Siparisleri
verileri rutin takvimde yer aliyor. Ancak, Federal hiikiimetin
kapali kalmasi nedeni ile ABDde JOLTS raporu
aciklanmayacak.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda Carsamba giini ADP Ozel Sektor
istihdami, S&P Hizmet PMI final verisi, ISM Hizmet Endeksi
verileri bulunuyor. Euro Bélgesinde ise UFE verileri takip
edilecek. Eylul ayinda UFEnin aylik bazda %0,2 disis
kaydederek, yilk UFEnin  %0,2 disiis yoninde
gerceklesmesi bekleniyor. Ayrica, AMB Uyesi Lagarde ve
Villeroy’'un konusmalari bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,336.7 v 048% & 027% & 356% A 11.26%
Nasdaq 23,834.7 A 046% A& 271% A 894% A 2343%
S&P 500 Vadeli* 6,842.8 ¥ 060% & 026% & 479% & 1523%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,132.4 A 073% W -044% A 175% A 21.21%
FTSE 100 9,701.4 v 016% A 058% A 496% A 18.70%
MSCI Europe 2,509.8 v 010% W -145% & 174% A& 2531%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,962.5 v 03% A& 031% A 408% A 18.22%
Kospi 41410 v -191% A 506% A 27.02% A 7258%
Hong Kong* 26,114.3 v 017% W -018% & 068% & 30.18%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,797.9 v 02% W -049% A 332% A 7.24%
IDX Composite - Endonezya 8,296.2 A 025% & 030% & 875% A4 17.18%
TAIEX - Tayvan 28,139.1 ¥ 069% A 220% A 1321% A @ 22.16%
MSCI GOU Asya 786.0 A 080% A 181% A 964% A 3L67%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,060.4 A 081% & 108% & 548% & 1251%
WIG - Polonya 112,059.0 A 051% & 057% A& 508% & 40.82%
Prag SE - Prag 2,409.1 A 052% & 235% A 562% A& 36.87%
S&P/BMV IPC - Meksika 62,653.9 ¥ -018% & 247T% & 325% & 2654%
Merval - Arjantin 3,104,495 A 339% A 4948% A T7961% A& 22.53%
Tel Aviv 35 - israil 3,320.5 A 098% & 380% A& 59% A& 38.65%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,483.6 v 046% W -110% & 906% W -459%
FTSE/JSE All - Endonezya 109,080.9 ¥ 015% W -123% A 567% & 29.71%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,018.8 v 067% W -078% & 102% A 16.67%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Global piyasalarda kansik risk istahinin etkili oldugu gtinde, endeksin gtine ihmli alicili baslangi¢ yapacagini

ve bilanco agiklamalarina bagli olarak hisse bazl ayrigsmalarin goriilebilecegini diisiiniiyoruz

Dun piyasalarda ne oldu?

BIST 100 endeksi haftaya %0,44 artisla 11.019,60 puandan
baslangic yapti. Beklentinin altinda gelen enflasyon verisi
sonrasi alimlarin hizlandigi endekste, giin ici en yiksek seviye
olan 11.152,28 test edildi. Gun igerisinde yatay seyreden
endeks, kar realizasyonlari sonrasi ginu %0,81 artisla
11.060,39 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,66,
sanayi endeksi %1,57 deger kazandi. Gunluk islem hacmi ise
164 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Ekimde TUFE enflasyonu beklentilerin altinda %2,55
seviyesinde gergeklesirken, yillik TUFE enflasyonu %33,3’ten
%32,9a geriledi. Ekim ayinda TUFE enflasyonu %2,7’lik
medyan piyasa beklentisinin altinda %2,55 olarak gerceklesti.
Gecen yilin ayni ayindaki gerceklesme %2,88 olmustu. Bu
sonugla, yillik TUFE enflasyonu da %33,3'ten %32,9’a geriledi.
Cekirdek TUFE enflasyonu %2,4 olarak gergekleserek (Ekim
2024: %2,8) yillik bazda %32,5'ten %32,1’e geriledi. Yurtici
UFE enflasyonu aylik %1,63 seviyesinde gercekleserek (Ekim
2024: %1,29) yillk bazda %26,6'dan %27,0'ye yikseldi. Alt
kalemleri inceledigimizde, gida enflasyonu %3,4, giyim (mal)
enflasyonu %12,7, hizmet enflasyonu %1,8, enerji enflasyonu
%1,3, tutin ve alkollii icecekler enflasyonu ise %2,4 olarak
gergeklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Global piyasalarda karisik risk istahinin etkili oldugu giinde,
endeksin gine 1hmh alicih baslangic yapacagini ve bilango
aciklamalarina  bagl olarak hisse bazli ayrigmalarin
gorulebilecedini dislniyoruz.

Bugin yurt icinde 14:30da TCMB Ekim ayr Reel Kur
Endeksi'ni aciklayacak. Ayrica, 16:00'da TUIK mevsimsellikten
arindirilmis enflasyon verilerini ve 18:00'de TCMB Ekim ayi
enflasyon degerlendirmesini agiklayacak.

Gelecek gundemde neler var?

Bu hafta yurticinde veri giindemi sakin seyredecek. Cuma
glnu Ekim ayl Hazine Nakit Butce Dengesi verisi takip
edilecek. Eylil ayinda veri 359,9 mir TL acik yoninde
gerceklesmisti. Ayrica, 7 Kasim'da gerceklesecek, Enflasyon
Raporu bilgilendirme toplantisi 2026 yili para politikasi durusu
hakkinda fikir verecek.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 11,060.4 14,993.9 14,576.8
Giinliik Deg. A 0.81% A 066% & 1.57%
Haftalik Deg. A 0.81% A 066% A& 157%
Yillik Deg. & 1251% A 3.02% A 11.66%
Hacim (milyar TL) 164.0 35.6 68.5
Giinliik Deg. & 10.32% A 126% & 9.11%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 134.6 28.1 64.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 21.90% £.2686% & 6.79%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.0436 42.0581 a 0.03%
€3 1.1519 1.1510 v -0.08%
S 154.00 153.82 v -0.12%
Altin 4,026.4 398341 v -1.07%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 03/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1352 @ -051% @ -185% @ -58% @ -7.1%
Tiirkiye 5 Yillik 2444 @ -019% @ -048% @ -50% @ -93%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ -012% @ -37% @ -141%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, diin Ekim ay1 imalat sanayi PMI rakamlari takip
edildi. Euro Bélgesi S&P imalat Sanayi PMI 0,20 puan artisla 50,
ABD ISM Imalat sanayi PMI ise 0,40 puan azalisla 47,8 ve ABD
S&P PMI 0,50 puan artigla 52,5 degerinde agiklandi. Tahvillerde
satis egilimi izlenirken, gun ici fiyatlamalara gére ABD 10 yilhk
gosterge tahvil faizi 3 bp artisla %4,11, Almanya 10 yillik gbsterge
tahvil faizi 3 bp artigla %2,66 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi yatay hareketle 245
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1
bp artisla %6,66 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, majér para birimlerinin cogu ABD Dolar’i karsisinda
deger kaybetti. Dolar Endeksi 99,876 seviyesine yikselirken, Euro /
Dolar paritesi 1,1520’ye geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 42,04
seviyesinden islem goérdu.

Yurt ici tarafta, Tuik tarafindan agiklanan Ekim ayi enflasyon verileri
takip edildi. TUFE enflasyonu aylik bazda %2,55 ve yillik bazda
%32,9 ile piyasa beklentilerinin altinda agiklandi. Beklentilerden iyi
gelen enflasyon verisi sonrasi TL tahvillerde alicili seyir izlendi. 2
yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 22 bp azalisla %39,81, 10 yillik
gosterge tahvilin faizi ise 4 bp azalisla %31,81 seviyesinden islem
gordil. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 20,7 milyar
TL'ye yikseldi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10°Yillk Tahvil Faizleri ($ /€ /£ /¥

Net Degisim
Ulkeler Son -

Getiri (%) Giinliik Haftallk Ybb
Tiirkiye a 6,66 0,01 0,09 -0,79
ABD o 4,11 0,03 0,13 -0,46
ingiltere 'S 4,69 0,02 0,00 0,07
Almanya o 2,66 0,03 0,05 0,30
Fransa o 3,44 0,02 0,01 0,25
Ispanya a 3,53 0,00 0,00 0,49
italya o 3,36 0,00 -0,01 -0,17

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)
Son Fiyat Gunliik Haftalkk Ybb

Tiirk Lirasi 42,04 -0,05 -0,02 18,83
G. Afrika Randi 17,31 -0,07 -0,07 -8,42
Rus Rublesi 81,00 0,24 0,24 -28,63
Meksika Pesosu 18,49 -0,48 -0,48  -11,42
Kore Wonu 1.431 0,11 0,11 -3,21

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti
Brezilya Reali

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

88,72 -0,06 -0,04 3,67

16.683 0,32 0,27 2,56

336,17 -0,07 -0,04  -1544
5,36 -0,39 -0,43  -20,57

44 4> ) €4

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,23

TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt ici Haberler

Yabanci yatinmcilar hissede net satis tarafinda yer almaya
gecen hafta da devam etti. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) verilerine gdre 24 Ocak haftasinda yurt
disi yerlesiklerin hissede 118 milyon dolarlik net satis
gerceklestirdigi  goruldi. Bir o6nceki hafta da yabanci
yatinnmcilar 178 milyon dolarlik net satis gerceklestirmisti. 24
Ocak haftasinda tahvil tarafinda net satis ise 442 milyon
dolar oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirk
bankalarinin yiksek seyreden kisa vadeli dig borcunun daha
uzun vadeli ihracglarla birlikte 2026'dan itibaren dislise
gegecedi 6ngorisini paylasti. Mart ayindan sonra doviz
talebinin artmasi ve kur korumali mevduatlarin asamal
olarak kaldiriimasiyla dolarizasyonun ytiikseldigi, ancak "tarihi
zirvelerin altinda kalmaya devam ettigi ifade edildi.

Ekim ayr enflasyonunu degerlendiren Hazine ve Maliye
Bakani Sayin Mehmet Simsek dezenflasyon surecinde
gecici dalgalanmalar yasanabildigini belirterek "Son dénemde
bir yavaslama go6zlense de genel tablo degismedi.
Destekleyici kuresel ve yurt ici kosullar sayesinde
dezenflasyonun devam etmesini 6ng6riyoruz" yorumunu
yapti. Simsek 2026 yih igin vergi ve harglardaki

glncellemenin, enflasyon hedeflerini dikkate alarak yeniden
degerleme oranindan daha disuk oranda yapilmasinin
glindemlerinde oldugunu belirtti.

Turkiye lIstatistik Kurumu'nun (TUIK) Ekim ayi verilerini
aciklamasiyla konut ve igyeri kira artis oranlari da belli oldu. 12
aylik enflasyon ortalamasina gore hesaplanan kirada tavan
zam orani ortaya ¢ikti. Aciklanan enflasyon verisiyle birlikte
kira ve isyerlerine uygulanacak tavan zam orani %37,15 olarak
hesaplandi.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI Ekim’de hafif bir
dususle 46,5'e gerileyerek son U¢ ayin en disuk degerini aldi.
Anket katihmcilarinin geri bildirimleri, mdusteri talebinde
zayiflamaya ve buna baglh olarak da yeni sipariglerde
yavaglamaya isaret etti.

Bloomberg HT Tiketici Gliven Endeksi Ekim'de dnceki aya
kiyasla 68,34'e geriledi. Endeksin detaylarina bakildiginda,
tiketicinin - mevcut durum algisinda, gelecede iligkin
beklentilerinde ve tiketim egiliminde gerileme oldu. Alt
endekslerde enflasyon beklentileri yiikseldi. ¢ siyasi
gindemdeki sicak gelismeler, ayin biyuk bdliminde hisse
senedi piyasasindaki olumsuz seyir ve enflasyon
beklentilerindeki yukselis tiketicinin mevcut durum algisini ve
beklentilerini olumsuz etkiledi. Bu ¢ercevede, Bloomberg HT
Tuketici Beklenti Endeksi bir 6nceki ayin nihai endeksine gore
%5,32 oraninda gerileyerek 66,82 degerini ald!.

Yurt Dis1 Haberler

HSBC Global Investment Research, Fed'in faiz indirimlerine
devam etmesi ve bir sonraki Fed bagkaninin kim olacagina
dair belirsizligin ortaya ¢ikmasi halinde, ABD dolarinin
2026’nin baglarinda dip seviyeye inebilecegini bildirdi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Trump’in tarife
politikasinin yasalligina iliskin bu hafta Yuksek Mahkeme'de
yapilacak durugsmada hazir bulunacagini styledi. Bessent, sz
konusu tarife politikasini "ulusal guvenlik meselesi" olarak
nitelendirdi. Bessent, Fox News’in "Jesse Watters Primetime"
programina verdigi demegte "Durusmaya gidip 6n siraya
oturacagim ve kirsiye en yakin koltugu alacagim" dedi.
Bessent, "Bu bir ulusal glvenlik meselesi" ifadesini kullandi.
Yuksek Mahkeme’deki varliginin potansiyel bir gézdagi olarak
gorulip gorilmeyecedi soruldugunda Bessent, "bunun
ekonomik bir acil durum oldugunu vurgulayacagini” belirtti.

ABD Hazine Bakanhigi bu yilin Ekim-Aralik ve 2026'nin Ocak-
Mart ddnemlerine iliskin bor¢lanma tahminlerini agikladi.
Acgiklamada, hazinenin 2025'in dérdincl c¢eyreginde 569
milyar dolar borglanmasinin beklendigi belirtildi. Aralik sonu
nakit dengesinin 850 milyar dolar olacaginin 6ngoruldigu
kaydedilen aciklamada, borglanma tahmininin Temmuz ayinda
duyurulan tutardan 21 milyar dolar disuk oldugu aktarildi.
Aciklamada, gelecek yilin ilk ¢ceyreginde de 578 milyar dolar
borglanmanin ve Mart sonu nakit dengesinin 850 milyar dolar
olmasinin beklendigi ifade edildi. Hazinenin Temmuz-Eylil
déneminde 1,058 trilyon dolar borglandigi  belirtilen
aciklamada, s6z konusu c¢eyrek sonunda nakit dengesinin 891
milyar dolar oldugu bilgisi paylasildi.
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Aliminyum fiyatlan, ABD ile Cin arasindaki ticari gerilimin
azalmasi ardindan Mayis 2022'den bu yana en yiksek
seviyeye ulastl. Haftaya temkinli baslayan metaller, gecen
hafta iki Ulke arasinda yapilan ticaret ateskesi sonrasinda
yatinmcilarin fiyatlamasiyla birlikte toparlandi. Aliminyum ve
bakir son dénemde arz endiseleri sebebiyle yatirrmcilar
tarafindan desteklendi. Alimiyum, Ekim ayinda %7'nin
Uizerinde artarak son U¢ yihin en yilksek seviyesine ulasti.
Metal, Mayis 2022'den bu yana ilk kez ton basina 2 bin 900
dolarin Uzerini goérdd. Ayrica Cin'in aliminyum dretiminin
sektorin buyuklugine iligkin resmi sinira yaklasmasiyla
aliminyum, daralan pazardan da faydalandi.

Cin, yerli ¢ip endustrisini guc¢lendirmek ve ABD ile rekabet
edebilmek amaciyla, ulkenin en buyuk veri merkezlerine
yonelik enerji faturalarini ylzde 50ye kadar azaltan
stbvansiyonlari artirdi. ByteDance, Alibaba ve Tencent gibi
teknoloji devleri, Nvidia’nin yapay zeka ¢iplerinin satin
alinmasina getirilen yasagin ardindan artan elektrik
maliyetlerinden etkilenmisti. Yerel yonetimler, bu sirketlere
destek olmak icin tesvikleri genisletti. Gansu, Guizhou ve ¢
Mogolistan gibi veri merkezi yogunlugu yuksek bdlgelerdeki
yerel yoOnetimler, yalnizca vyerli ¢iplerle c¢alisan veri
merkezlerine  yodnelik subvansiyonlar sunarak elektrik
faturalarini yariya indiriyor. Nvidia gibi yabanci Ureticilerin
ciplerini kullanan merkezler bu tesviklerden yararlanamiyor.0

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Otokar (OTKAR, Negatif): 3C25 ddneminde Otokar’'in satis gelirleri yillik bazda %1,1 dususle 9,61 mir TL seviyesinde gerceklesti.

Agciklanan rakam beklentimizin %5,6 Uzerinde ve ortalama piyasa beklentisinin ise %3,7 altinda gerceklesti. Satis karmasinin ticari
araglar agirhkli gorinumuanu surdirdigu 3C25 doneminde, savunma sanayi araci satiglarindan elde edilen ciro gegen yilin ayni
donemine gore %115 artis kaydederek 1,04 mir TL seviyesine yukseldi. Savunma sanayi araclarindan elde edilen satis gelirlerinin
konsolide ciro igerisindeki agirhgr %11 seviyesinde gergeklesti. (yillik bazda 6 puan artis). 3C24 ddneminde 151 mn TL tutarinda
operasyonel zarar kaydeden sirket, 3C25'te satis karmasinda savunma sanayi araglarinin payinin yillik bazda artis géstermesiyle 149
mn TL FAVOK elde etti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %67,1, ortalama piyasa beklentisinin de %54,8 altinda gergeklesti. Bu
cercevede gecgen yilin ayni déneminde %1,6 seviyesinde operasyonel zarar marji kaydeden sirket, bu donemde %1,5 seviyesinde
FAVOK marji elde etti. 3C25'te Otokar'in net borcu, 3C24’teki 23,67 mir TL'den 23,84 mir TL'ye hafif yiikseldi (yillik bazda %0,7,
ceyreksel bazda %20 artis). Bu gercevede, gegen yilin ayni déneminde 2,58 mir TL seviyesinde gergeklesen net finansal giderler,
3C25'te 2,03 mIr TL seviyesine geriledi. Otokar 3C25 doneminde 350,6 mn TL net zarar acikladi. Agiklanan net zarar kurum
beklentimizle ve ortalama piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Gecen yilin ayni doneminde sirket 1,20 mir TL net zarar agiklamisti.
3C25 doneminde net zararda kaydedilen %70,9 gerilemede, yillik bazda operasyonel zarardan operasyonel kara gecilmesi, net finansal
giderlerde gecen yilin ayni dénemine gore gorilen %21,1 disUs ve ertelenmis vergi giderinde yillik bazda kaydedilen %46,5 oranindaki
azalig belirleyici oldu. 3C25 déneminde satis karmasinda savunma sanayi araglarinin payinin hafif artis gostermesi, bu dénemde
sirketin operasyonel kar agiklamasinda belirleyici oldu. Ancak satis karmasinda ticari araglarin baskinligini sirdirmesi nedeniyle
beklentilerin altinda operasyonel karliliga isaret eden 3C25 finansallarinin Otokar'in hisse performansina etkisini “negatif’ olarak

degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OTKAR F/K
Cari Fiyat (TL) 451,00 FD/FAVOK 42,7
52H En Yiksek (TL) 584,00 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 358,00 PD/DD 57
Piyasa Degeri (mn TL) 54.120,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.291,9 S1H -4,1%
Halka Agiklik Orani (%) 27% S1A -9,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -23,8%
Temettd Verimi 0,0% S1Y -15,7%
3A Hacim (mn TL) 217,0 YB -19,4%

Enerya Enerji (ENERY, N6tr): Sirket tarafindan 03.11.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,76 TL — 9,77
TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama 9,765 TL) toplam 200.000 adet pay geri alindi. Bdylelikle sirketin sahip oldugu ENERY
paylari toplami 271.970.926 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,0219).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 31,3
Cari Fiyat (TL) 9,90 FD/FAVOK 20,1
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,3
52H En Disuk (TL) 3,08 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 89.100,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.126,9 SI1H -1,6%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 10,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 12,3%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 133,9%
3A Hacim (mn TL) 523,0 YB 127,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tofas (TOFAS, Negatif): Sirket 2025 yilinin Uglnci ¢eyreginde piyasa beklentilerinin hafif altinda, yillik bazda %205,1 artisla
87.224 mn TL net satis geliri elde etti. Gugclu i¢c pazar talebi satislar desteklerken, hammadde ve ticari mal giderlerindeki belirgin
artistan dolay briit kar marji 1,4 puan gerileyerek %4,86 seviyesinde gerceklesti. Sirketin FAVOK'(i, yillik bazda %404 artigla 1.785
mn TL oldu ve piyasa beklentisi olan 3.021 mn TL'nin altinda kaldi. Buna karsin, FAVOK marji 0,8 puan artigla %2,0 seviyesine
yikseldi. Gegen yilin ayni doneminde 1.366 mn TL olan net finansman gideri bu yilin G¢linct ¢ceyreginde 368,4 mn TL’ye geriledi.
Sirketin ana ortaklik net dénem kari 1.208 mn TL seviyesinde gercekleserek piyasa beklentisi olan 1.581 mn TL'nin altinda kald.
Sirket ayni zamanda beklentilerde degisiklige gitti. Tofas, 2025 yili igin yurtici hafif ara¢ pazarini 1.300-1.400 bin adet araligina
yiikseltirken, yurtici satis beklentisini 350-370 bin ara¢ seviyesine revize etti. ihracat adet hedefi 50-60 bin araca gerilerken, iretim
beklentisi 130-150 bin ara¢ olarak guncellendi. Sirketin yatirrm harcamalarn 2025’te 200 mn euroya c¢ikarilmis olup, bu artis
kapasite genisletme ve yeni model yatinmlarina yénelik oldugu ifade edildi. Vergi dncesi kar marji beklentisi 2025 icin +2%, 2028
icinse %5—7 araliginda éngorilmektedir. Beklentilerin altinda gergeklesen cilinci ¢ceyrek bilangco sonuglarinin hisse performansina
etkisini “negatif”’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TOASO F/K 92,7
Cari Fiyat (TL) 269,00 FD/FAVOK 49,8
52H En Yuksek (TL) 285,25 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 150,10 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 134.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.210,6 S1H -0,8%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A -0,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,0% S3A 14,3%
Temettl Verimi 4,0%% S1Y 30,5%
3A Hacim (mn TL) 1.352,7 YB 28,1%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir musterisi arasinda, giines enerjisi paneli satisi konusunda
KDV hari¢ 1,7 mn dolar tutarl bir sézlesme imzalandi. S6z konusu Uriinlerin teslimatinin 2025 yilinin son ¢eyregi sonuna kadar
tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 21,2
Cari Fiyat (TL) 27,22 FD/FAVOK 13,0
52H En Yuksek (TL) 29,58 FD/Satiglar 2,9
52H En Dusuk (TL) 13,31 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 27.220,0
Piyasa Degeri (mn USD) 649,8 S1H 11,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 6,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A 58,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -5,1%
3A Hacim (mn TL) 534,2 YB 16,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.70x
1o P WL Minimum 10.41x 5.73x
! ooV Maksimum 11.61x 11.61x
Ortalama 11.09x 8.93x
J Minimuma Uzaklk 0.29x 4.97x
Maksimuma Uzaklik -0.92x -0.92x

M Performans -5.5% 85.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

PRONOONNLEOOOO
ouvouvouwnouvounnouvowun

< < wn n n n wn n n wn n wn n
42 ¢4 £ 9§ 9 g 9£ g9 9 g g g g i X :
3 S a3 S 3 3 9 3 N E K S S carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %16.5 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IERRIPOID0 Corcanscach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.31x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.33x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.16x 0.31x
Maksimuma Uzakhk -0.15x -0.33x
0.6 10.4
Performans -9.8% 8.4%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § g § g § § g carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e ° < ° e =° - - garpan seviyesine %0.1 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
185 Kapanig 17.44x
17.5 .

165 Minimum 16.26x 8.17x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 A
135 'r\ a Ortalama 17.28x 13.70x
12.5 Minimuma Uzaklik 1.19x 9.27x
i;i Maksimuma Uzaklik -0.67x -0.67x
9:5 M Performans 1.0% 102.4%
8.5
7.5
6.5 .
P 9 9 9 A Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g 8§ g 8 8 £ 8§ € 5 & g 3§ © carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %21.5 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -25.28

10 N \ Minimum -285 -285
o '\/ Maksimum 55 15.3

-17.1 -4.1

Ortalama
-10 \'r\n M Minimuma Uzaklik 32 3.2
w V'

20 Maksimuma Uzakhk -19.8 -40.6
Performans 12.6% 23.0%
-30
-40 o
< "~ - " " n '~ - - - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ (2l o~ o~ o~ o~ . .
) = N & 5 = ey N Y & S seviyeye 8.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 21.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
40 40 (Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -12.6
20 Minimum -235 -235
Maksimum 6.7 35.2
10
0 Ortalama -5.8 4.0
0 Minimuma Uzakhk 10.9 10.9
Maksimuma Uzaklik -19.3 -47.8
-10 Performans 2.1% 15.6%
-20
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g < n n n n n n n 0 n n . seviyeye 6.8 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N Q N N N N N .
= S g S By 3 2 ) 5 B g S S seviyeye 16.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN*=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20
Kapanig -6.5
15 Minimum -8.9 -12.0
10 r“\ Maksimum 12.1 19.4
A A Ortalama 15 5.2

5
. A | \ 'J"v V Minimuma Uzaklik 2.4 55
N | Maksimuma Uzaklik -18.5 -25.9
- \r\‘\ ﬂ Performans 11.5% 26.4%
-10

v
-15
S & & & & & & Y Y & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o — o on < n [¥=) ~ =) D o . -
- ° e e ° e e e e e - seviyeye 11.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Vi Beklenti Onceki
3 Kasim Japonya Kultiir Giinti Sebebiyle Piyasalar Kapali
3 Kasim 10:00 Tirkiye S&P imalat PMI Ekim - 46,7
3 Kasim 10:00 Tirkiye TUFE (Ayhik) Ekim %2,71 %3,23
3Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim %33,1 %33,29
3Kasim 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim %32,54
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Ekim - %2,52
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Ekim - %26,59
3Kasim 10:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konusmasi
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ekim 50,0 50,0
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Servis PMI (Final) Ekim 52,6 52,6
3Kasim 17:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Ekim - 52,2
3Kasim 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Ekim 49,2 49,1
3Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 61,9
3Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 48,9
3Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 453
3 Kasim 18:00 ABD insaat Harcamalar (Aylik) Eyltl - -
3Kasim 20:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
3Kasim 21:.00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi
3Kasim 22:00 ABD Fed Uyesi Cook'un Konusmasi
4 Kasim 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Ekim - 48,3
4 Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi Eyliil - -
4 Kasim 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari (milyon) - - 7,23
4 Kasim 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
5Kasim 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) (trilyon yen) Ekim - 623,3
5Kasim 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Ekim 50,7 51,2
5Kasim 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Ekim 52,7 52,9
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylil -0,2% -0,3%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhk) Eylul -0,2% -0,6%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konugmasi
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi
5Kasim 16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisikligi Ekim 25.000 -32.000
5Kasim 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Ekim - 55,2
5Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 51,0 50,0
5Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 69,4
5Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 50,4
5 Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 47,2
6 Kasim 02:30 Japonya Calisan Maaglari (Nakit, Yillik) Eylul %2,0 %1,3
6 Kasim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Ekim - 52,4
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,3% 0,1%
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 1% 1,0%
6 Kasim 16:30 ABD Tarim Digi Verimlilik (Oncii) 3¢ - 3,3%
6 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 1Kasim - -
6 Kasim 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Eylul - -
6 Kasim 21:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi
7 Kasim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Eylal 2,6% 2,3%
7 Kasim 06:00 Cin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim - 90,45
7 Kasim 06:00 Cin ihracatlar (Yillik) Ekim 3,8% 8,3%
7 Kasim 06:00 Cin ithalatlar (Yillik) Ekim 2,9% 7,4%
7 Kasim 11:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi
7 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi
7 Kasim 16:30 ABD Tarim Digt istihdam Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD issizlik Orani Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - -
7 Kasim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (milyar TL) Ekim - -359,9
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Onci) Kasim 54 53,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Kasim - 58,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Kasim - 50,3
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 4,6%
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 3,9%
7 Kasim 23:00 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi
7 Kasim 23:00 ABD Tuketici Kredileri (milyar dolar) Eylul - 0,363

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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